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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA EKONOMISI 2025 BEKLENTILERI

TICARETTE ARTAN KORUMACILIK

DUNYA EKONOMISINDE YAVAS BUYUME % 2,8

ENFLASYONLARDA YAVASLAYAN GERILEME

DAHA AZ FAIZ INDIRIMLERI _
(AVRUPA MERKEZ BANKASI HARIC)

JEOPOLITIK GELISMELER
RUSYA-UKRAYNA — SURIYE — ORTA DOGU

ABD — GIN HEGEMONYA SAVASI

GUGLU DOLAR,
YUKSEK DOLAR FINANSMAN MALIYETLERI

DURAGAN ENERJi VE EMTIA FiYATLARI




VAR EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
‘gl ILAVE VERGILER GELIRSE KURESEL TICARETTE YUZDE 8-10
DARALMA YASANABILIR
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JEOPOLITIK RISKLER
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Consumer confidence remains weak

Consumer confidence

Mean across advanced/emerging market economies, long-term average = 0
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.@ DUNYA EKONOMISI 2025 YILINDA
POTANSIYELIN ALTINDA BUYUYECEK

DUNYA EKONOMISi BUYUME YUZDE
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KAYNAK: IMF, WORLD ECONOMIC OUTLOOK, 2024 EKIM
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GUGLU DOLAR: DOLAR ENDEKSI 1973=100

Dollar Index
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ZAYIF EURO; EURO FINANSMAN MALIYETLERI DAHA DUSUK OLACAK

6 AY VADELI EURIBOR FAIzZI YUZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

METAL FiYATLARI

ZAYIF TALEP + GUGLU DOLAR + iTHALAT VERGILERI

BAKIR

ELEKTRiIFIKASYON, ENERJi DONUSUMU,
ELEKTRIKLIi ARAGCLAR TALEP ARTISI

ILK YARI FiYATI 8.800-9.600

— DOLAR/TON
KORUMACILIK, YAVASLAYAN BUYUME VE
TALEP
DUSUK FIYATLAR+YUKSEK URETIM . .

YASS) CELIK |  MALIYETLERI+ZAYIF TALEP+DUSEN KAR R e 920-750

MARJLARI SEKTORU ZORLUYOR

GELIgMi$ ULKELERDE TALEBIN

TOPARLANDIGINA DAIR ILK ISARETLER
ALUMINA TALEBINDE ARTIS

ALOMINYUM LK YARI

GIN’IN ALUMINYUM iIHRACATINA VERDIGI % 13
VERGI DESTEGINE SON VERMESI + YUKSEK
KAPASITE VE ARZ

2.500-2.700 DOLAR/TON
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DEZENFLASYON PROGRAMI
TURKIYE EKONOMISI VE
REEL SEKTOR
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DEZENFLASYON SURECi DEVAM EDIiYOR
TCMB 2025 YILI ENFLASYON HEDEFLERI (YILLIK)

Dezenflasyon sureci devam etmektedir.

Yillik Enflasyon (%)
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TCMB 2025 TUFE HEDEFLERI
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KAYNAK: TCMB 27 KASIM 2024
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2025 YILI PARA POLITIKASI BEKLENTILERI

2024 2025 2025 2025 2025
ARALIK MART HAZIRAN EYLUL ARALIK
TUFE YILLIK
HEDEF YOZDE 44,0 38,0 35,0 26,0 21,0
TCMB
POLITIKA FAIZI 50,0 45,0 40,0 35,0 30,0
YUZDE (48,5) (40,0-42,5) (37,5) (30,0) 25,0-27,5)
(KIRMIZI PIYASA
BEKLENTISI)
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¥ TICARI KREDI BUYUMESI HEDEFLERIN (SINIRLARIN) ALTINDA GIDIYOR

Ticari kredi artisi buyume sinirlarinin altindadir.

Ticari Kredi Buytimesi* (%)

5 a mL W YP (KEA) Toplam (KEA)
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I
us DOLLAR EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

Y 2025 YILI Db_viz_ KURU BI_EKLENTiL_E_Ri o
— KURLARDA EN ONEMLI RiSK TURKIYE-ABD ILISKILERI
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TURK LIRASINI DESTEKLEYECEK UNSURLAR

Dezenflasyon surecine destek veren faktorler
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Talepte dengelenme

Reel degerlenme

Beklentiler ve fiyatlama davranislari

N

/

politikasinin
artan esgudumu
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/L2548 KUR KORUMALI MEVDUATLAR AZALIYOR VE DOVIZE DONMOYOR

KKM bakiyesi azaldi ve Turk lirasi mevduatin payi artti.

Kur Korumali Mevduat TL Mevduat/Toplam Mevduat
107 milyar
~ Sazals
25,7 puan |

artig

Milyar $

Agustos 2023 Aralik 2024 Agustos 2023 2 Aralik 2024

KAYNAK: TCMB 9 ARALIK 2024



TURK LIiRASI RiSK PRIMINDE DUSUS

Risk primindeki dusus dis finansmana erisimi kolaylastirmaktadir.

Risk Primi

(baz puan)

Mayis 2023 6 Aralik 2024

(%)

10-Yilhk Eurobond Getirisi

Mayis 2023

Reel Sektdr Yurt disi Borg Cevirme Orani*

6 Aralik 2024

(%)

Mayis 2023 Eylal 2024

KAYNAK: TCMB 9 ARALIK 2024
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TURK LIRASINI DESTEKLEYEN UNSURLAR

Grafik 8: Orta-Uzun Donem Dig Borg Cevirme Oranlari (tahvil dahil, %)

CARI AGIGIN MiLLI GELIRE ORANI YUZDE 1’IN ALTINA iNDI
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W Ocak-Mays 23 W Haziran 23-Eyliil 24 BLOOMBERGHT.COM Bloomberg )

Kaynak: TCMB
Tablo 4: Uluslararasi Kuruluglardan Saglanan Finansman

Aktif Portfoy | Uye Ulkeler Bolge
(milyar dolar) | Siralamamiz | Siralamamiz
Diinya Bankasi (IBRD) 14,1 2 1
Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) 8,3 1 1
Uluslararasi Finans Kurulusu (IFC) 5,3 3 1
Asya Altyapi Yatinm Bankasi (AAYB) 3,0 3 3
islam Kalkinma Bankasi (IKB) 2,8 4 2
Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasi (AKKB) 1,4 5 2
Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankasi (KTKB) 0,7 1 1
EIT Ticaret ve Kalkinma Bankasi (ECOBANK) 0,2 1 1

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhg

KAYNAK: TCMB 9 ARALIK 2024 19



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TCMB PIYASA KATILIMCILARI ARALIK ANKETI BEKLENTILERI

2023

. 2024 202 N
GOSTERGELER ¢ . e 59 .U
SONU FiiLi SONU TAHMINI TAHMINI
TUFE ENFLASYON YUZDE 68,50 45,28 27,07
TL/DOLAR KURU 32,55 35,30 43,23
MERKEZ BANKASI FAizi YUZDE 50,0 48,50 30,88
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KREDIi NOTU ARTISLARI; YENi ARTISLAR GELECEK

Yabanci Kurumlar Not Gorinimu

Kategori Moody's S&P Fitch Not
Aaa AAA AAA Prime
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA Yuksek Not
Aa3 AA- AA-
Yatirim Yapilabilir Dizey Al A% At ..
A2 A A Ust Orta Not
A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB Alt Orta Not
Baa3 BBB- BBB-
Bal BB+ BB+
Ba2 BB BB Spekilatif
Ba3 BB- BB-
B+ B+
B2 B B Cok Spekiilatif
Yatirim Yapilamaz B3 B- B-
Dlzey Caal ccc+
Caa2 CcccC
Caa3 CCcC- CccC Asin Riskli
Ca ce
(o
(o4 D DDD Batik
Gorinim Pozitif Pozitif Pozitif
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TCMB DOViZ REZERVLERINDE ARTIS
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KAYNAK: TCMB
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M AN EKONOMi PROGRAMI IGIN ZORLUKLAR

LA )

Sektorel PMI Genel Bakis
ma, =50 = Bnceki aya gare ivilesme, Haz'2d - Kas'74

Gida Tekstil Giyim ve Deri
Uriinleri Uriinleri Uriinleri
55 - 55 - 55 -
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45 40 -
Metalik Olmayan Ana Metal Makine ve Metal
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5D - 85 55
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4|:| .

Kaynaldar: lstanbul Sanayi Odasi ve &P Global FML.
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REEL KESIM SIKILASTIRMAYA NE KADAR DAYANABILIR?
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Kaucuk Orinler
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KAYNAK: iSO SANAYi PMI 2024 KASIM
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MINIMUM WAGE
IS GOING UP!

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ASGARI UCRET VE DIGER UCRET ARTISLARI

(2025 ORTALAMA YILLIK ENFLASYONU YUZDE 32,5 OLDU)

ISVERENE
. - ISVERENE MALIYETI -2
MU SRS SRS MALIYETI -1 5 PUAN SSK PRIM
INDIRIMI
YUZDE 25 ARTIS 21.253 24.441 29.223 28.160
YUZDE 30 ARTIS 22.103 25.419 30.392 29.286
YUZDE 35 ARTIS 22.954 26.396 31.562 30.418
YUZDE 40 ARTIS 23.803 27.374 32.729 31.539
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ORTA VADELI PROGRAM
(2025-2027)

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ORTA VADELI PROGRAM HEDEFLERI VE BEKLENTILER

2024 2025 2025
2023 GERCEKLESME | bROGRAM HEDEFi BEKLENTILER
TAHMINiI

GSYiH BUYUME YUzDE 51 3,0-3,5 4,0 ‘ 3,0-3,5
iHRACAT MILYAR DOLAR FOB 255,6 264,0 279,6 ‘ 270-285
ITHALAT MILYAR DOLAR CIF 362,0 345,0 369,0 ‘ 360-375
DIS TICARET DENGESI MILYAR DOLAR -106,3 -81,0 -89,4 ‘ -80/-95
TURIZM GELIRi MILYAR DOLAR 55,9 59,6 63,6 ‘ 64,0
CARi ISLEMLER DENGESi MILYAR DOLAR -45,0 -16,0 -28,6 - -20,0
CARI ISLEMLER DENGESI/GSYiH % -4,0 -1,4 -2,0 - -1,5
BUTGE DENGESI/GSYiH % -5,2 -4,9 -3,1 - -3,1
TUFE YILSONU YUZDE 64,8 44,0 21,0 - 26-28
iSSizLiK ORANI YUZDE 9,4 9,3 9,6 * 10,0
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS iSTANBUL TEL 0212 352 87 95

www.esdh.com.tr
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